
성공적인 펀드투자의 Know-How

이 재 호

미래에셋증권미래에셋증권

자산운용컨설팅본부 상무
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투자에 대한 일반인의 막연한 생각투자에 대한 일반인의 막연한 생각

Door 1 Door 2 Door 3

2



2002 노벨경제학상 논문이 지적하고 있는 투자의 함정2002 노벨경제학상 논문이 지적하고 있는 투자의 함정

개인의 투자실패는 현실적 선택구조 때문이다

구분

수익이 발생하는 선택

구분

손실을 부담해야 하는 선택

당첨금액 확률 기대수익

복권1 10억원 확정 10억원

손실금액 확률 기대손실

복권1 10억원 확정 10억원복권1 10억원 확정 10억원

복권2 25억원
동전

12 5억원

복권1 -10억원 확정 10억원

복권2 25억원
동전

12 5억원복권2 25억원
던지기

12.5억원 복권2 -25억원
던지기

12.5억원
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펀드상품 중심으로 투자하면 성공확률 높은 이유펀드상품 중심으로 투자하면 성공확률 높은 이유

11 단기 큰 수익 VS 장기 일정 수익 목표

어떤 생각을 갖고 투자에 들어오나

11 단기 큰 수익 VS 장기 일정 수익 목표

누가 시장에 참여하고 있는가

기관과 개인의 수익창출 원리22
누가 시장에 참여하고 있는가

Cheap and good VS Good and cheap33

어떤 자산에 투자하려 하는가

Cheap and good VS Good and cheap33
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구조 1 : 단기 큰 수익 VS 장기 일정 수익구조 1 : 단기 큰 수익 VS 장기 일정 수익

일반인들은 단기적으로 큰 수익을 노리는 반면,
기관들은 장기적으로 안정된 수익을 추구한다

자금규모가 작은 일반인 VS 시장의 변동성과 투자심리자금규모가 작은 일반인 VS
자금규모가 매우 큰 기관의 승부구조

시장의 변동성과 투자심리

• 단기적으로 큰 수익을 추구하면 저점 고점 중요시

• 장기적 관점에서 보면 저점 고점 중요성 낮아져

• 타이밍은 투자의 승부처인가• 타이밍은 투자의 승부처인가

• 자본시장의 변동성과 장기적 성과
자산 증가 속도

단기현상

=
본격적인 자산증대 구간

출처 :  미래에셋증권 출처 : 미래에셋증권 현상을 보게 하는 착시점=

=

자산증대 대기구간

임계점
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구조 2 : 기관과 개인의 수익창출 원리구조 2 : 기관과 개인의 수익창출 원리

* Timing과 Allocation의 문제 Timing과 Allocation의 문제

워렌버핏의 투자관 : 올라도, 내려가도 OK

일반투자자 : 기관투자자 자산관리의 맥 : 수익실현과 위험관리

가격

장기적으로 안정적인 수익률 달성이 궁극적인 목표

=> 시장의 오르내림에서 자유로워지는 자산관리 필요

일반투자자 = 소액투자자 = 특정시점 매입자

기관투자자 = 거대자본가 = 불특정 시점 매입자

예) 10만원 10만원예) 10만원 10만원

2차 포트폴리오 설계와 자산관리
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구조 3 : 우량주 선택의 원리구조 3 : 우량주 선택의 원리

어떤 자산에 투자할 것인가

- 소비심리와 반대로 하라

A 주식형 펀드 누적 수익률 추이(2001 1 2007 5] 싸고 좋은 것을 찾는 일반인의 심리A 주식형 펀드 누적 수익률 추이(2001.1~2007.5]

펀드를 통한

▶ 싸고 좋은 것을 찾는 일반인의 심리

561.34600
(%) 미래에셋 인디펜던스 주식형 누적수익률

연초 이후 투자자별 펀드를 통한

장기분산투자로

재무목표달성
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(자료: 자산운용협회)
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